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Elementos Claves

Las noticias de la probable quiebra del gigante inmobiliario chino Evergrande preocuparon a los mercados con un posible riesgo
sistémico

Los pronésticos para el crecimiento de la economia colombiana en 2021 segtin los analistas son optimistas, ubicdndose en promedio
en 7,4%

Las bolsas y el petréleo se recuperaron al final de la semana y subieron significativamente ante los temores de las noticias originadas
en China

€ 9% Actualidad Nacional

Balanza comercial (millones de dolares FOB)

Grafico 1. Julio 2021

* En julio del presente afo el déficit de la balan- 300
za comercial colombiana ascendié a US$1.209,2
millones FOB, aumentando en 35,0% respecto al o

mismo mes de 2020 (US$-898,5 millones FOB).
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e Las importaciones acumuladas a julio llegaron
a US$31.454,2 millones, creciendo 29,0% frente a
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igual periodo de 2020; mientras el déficit sumo
US$8.165,8 millones, aumentando el 52,2%.

* Para los analistas, a pesar de aumentar el déficit
en la balanza comercial, la dindmica de la de-
manda de productos del exterior es fuerte. Tuvo
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efectos la debilidad de las exportaciones por los
choques de la pandemia y los bloqueos, y su
alta incidencia en la operacion de los puertos.

el
o

Jul

o a g 2 L 2 o 3
230628582328 3

20 2021

2 v ¢ 8 5 5 >
255 e3<8

N Jun

2019

Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Gréfico 2. Septiembre 25 de 2021

Bl dolar tuvo una semana de alza marginal de —
$17 equivalente al 04% frente al cierre de la TRM
del 18 de septiembre, en medio de una minima e $3.844,88
volatilidad. s
»  $3700
* El incremento estuvo influenciado por factores g
externos como las noticias en China sobre la sol- " §9600
vencia del gigante inmobiliario Evergrande, la res- £ ssm0
triccion a las monedas digitales, las posibles reduc- esa00
ciones de estimulos de la FED, entre otros. A
$ 3300
* Asuvez, ayudaron al dolar el alza del petrdleo y los S0
mercados bursétiles, las dudas en los mercados S8 30 303 F ot Fosorosofoiogog
emergentes, mayor aversion al riesgo y las expec- 8

tativas de la reunion de la FED. Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Proyecciones economia colombiana 2021

Grafico 3. Septiembre 25 de 2021
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Fuente: Varias, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Como es habitual, se han venido actualizando las proyecciones para el
2021 por parte de analistas, centros de pensamiento, estudios econémi-
cos y organismos multilaterales.

* Actualizaron datos en general al alza con proyec-

ciones importantes que superan las expectati-
vas. JP Morgan estima un crecimiento de 9,0%,
Corficolombiana 8,4%, Bancolombia 8,09%, DNP y
Cepal 75% y Presidencia 7,0%.

La revision al alza se debe al buen desempeno
de la economia en el seqgundo trimestre (17,6%)
y en el mes de julio (14,3%) de 2021, resultados
que superaron las expectativas del mercado y
expertos.

Influyeron en estas actualizaciones la ausencia
de paros y protestas, la aprobacion de la refor-
ma tributaria en el Congreso, asi como la recu-
peracion de los diferentes sectores econémicos,
entre otros. El promedio de crecimiento se ubico
en 74%.

Remesas de los trabajadores (US$ millones)

Gréfico 4. Agosto 2021
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Fuente: INS, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* De acuerdo con las cifras del Banco de la Republica, las remesas para el
mes de agosto de 2021 ascendieron a US$744.43 millones, continuando su

recuperacion y crecimiento, frente al mismo mes
de 2020 (US$635.88 millones). En los ocho meses
de este ano las remesas sumaron US$5.602,38
millones.

La variacion anual aumentd 171%, la mensual
0,4%, mientras que la del afo corrido (a agosto)
29,1%. Las cifras al mes de agosto continuaron el
comportamiento positivo siendo la segunda cifra
mas alta de 2021.

De acuerdo con el andlisis del Banco Mundial,
Colombia se ubicd en el cuarto lugar en la
recepcion de remesas en América Latina en 2020
con casi USS7000 millones, después de México,
Guatemala y Republica Dominicana

Las remesas han sido de gran ayuda para la
reactivaciony rebote del consumo de los hogares
en Colombia, convirtiéndose en una importante
palanca para el crecimiento de la economfa y
bienestar de los ciudadanos.
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Evergrande - Posible riesgo sistémico

Infografia 1. Cifras a junio 30 de 2021

* La semana pasada fue una semana de fuerte Millones de dblares — USS

volatilidad en los mercados mundiales a raiz de
las noticias de crisis de liquidez del gigante in- () Activos: 367.477 )
mobiliario chino Evergrande, cuyo efecto segun

los analistas podria generar un riesgo sistémico (O Pasivos: 337.986 ) — 1= .
BASFHA

similar al de Lehman Brothers en 2008.

* Las cifras financieras a junio de 2021, mues- @ e N
tran un fuerte apalancamiento del 92,0% (pa- @)
sivos/activos) y con deudas que superan los
US$300.000 millones. Su patrimonio contable O@
llega a US$29.491 millones; mientras que la ca-
pitalizacion bursatil (valor en bolsa) solo llega a O:@
US$4.815 millones.

* Evergrande, al no poder hacer el pago de los in-
tereses o cupones a los tenedores de bonos, se

Fuente: Yahoofinance, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

enfrenté al impago o default. Sus acciones fue- * Elriesgo sistémico se da por el impacto cuando un jugador de gran tama-
ron golpeadas fuertemente en la bolsa de Hong fio quiebra y arrastra al sector en un efecto domind, afectando ademas a
Kong. No se sabe si el gobierno chino la rescatara otros sectores; en este caso bancos, ahorradores, proveedores y compra-
para evitar el contagio. dores de viviendas en preventa.

Indice de riesgo en paises de Latinoamérica

Grafico 5. indice EMBI - Septiembre 22 de 2021

¢ El Emerging Markets Bonds Index o Indice de Bo-
nos de Mercados Emergentes - EMBI es el princi-

México Brasii ——Colombia 1]

pal indicador de riesgo de deuda de un pais fren- Venezuela: 30.447,28
te a los bonos de EEUU. Ante la incertidumbre de Argentina: 1.612,28
las Ultimas semanas todos aumentaron. Ecuador: 824,96

* Para el 22 de septiembre de 2021, Venezuela re-
gistré el mayor EMBI con 30.447,28 puntos basi-
cos (pb), le siguid Argentina con 1.612,28, pos-
teriormente Ecuador con 824,96. Como se ha
observado en andlisis anteriores, estas tres nacio-
nes continuaron con los niveles mas elevados de
riesgo soberano en la region.
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* Aparecen los demas paises de Latinoamérica en
su orden: México con 353,70, Brasil 295,62 pb y
Colombia 289,79 pb. Los otros dos paises res-
tantes mostraron un menor EMBI, Perd cerrd en * Lavariacion presentada en el EMBI en lo corrido de septiembre se debe a la
174,71 pb y Chile en 155,96 pb. Colombia subid vision de riesgo de mercados emergentes, especialmente por el efecto de
en lo corrido de septiembre 17,4 pb y Brasil 13,2 la situacion en China, considerado aun un pafs emergente.

Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Graéfico 6. Septiembre 24 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana de leve alza
de 0,6%, con cierta volatilidad debido a los efectos
de Evergrande, las declaraciones de la FED vy el
nerviosismo de los mercados.

El FTSE 100 de Londres subid 1,3% con volatilidad
a causa de falta de suministros en Inglaterra, los
resultados de mineras y aseguradoras y las noticias
de China. EI DAX alemén se aprecié levemente 0,3%
movido la débil confianza empresarial alemana,
Evergrandey las declaraciones dela FED.

El Nikkei japonés bajo 0,8%, afectado por
Evergrande, las declaraciones de la FED y el temor en
los mercados bursatiles.

El Bovespa brasilero se aprecié 1,7% impulsado por
los sectores minero y siderurgico, pero afectado por
el efecto de Evergrande al comienzo de semana.
El Merval argentino bajo 5,5% con alta volatilidad
a causa de Evergrande vy las bajas de las acciones
argentinas en Wall Street, asi como la crisis politica;
siendo la plaza bursatil mas golpeada en la region.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 7. Septiembre 24 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva
York) tuvieron una semana al alza continuando con la recuperaciéon de
semanas anteriores, y llegando a niveles maximos similares de 2019.

e E|l barril de referencia Brent cerrd la semana en

US$78,09 subiendo US$2,75 un 3,7%; mientras
que el WTI termind en US$73,96 ganando US$2,01
un 2,8%.

Los precios del crudo en la semana estuvieron
influenciados por las existencias en EEUU, la crisis
de Evergrande, la aversion al riesgo, la fortaleza del
ddlar, las declaraciones de la FED, los aumentos en
la demanda vy el nerviosismo de los mercados. Se
estiman precios por encima de US$90 el barril de
Brent, si el invierno en el hemisferio norte es mas
intenso de lo normal.

Este lunes 27 de septiembre el Brent cerrd a
US$79,53, mientras que el WTI lo hizo a US$75,45,
en una jornada de fuerte alza, ante las expectativas
de mayor demanda y que llegue a los US$100 el
barril del Brent.
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Otros datos de interés

* De acuerdo con la calificadora de riesgos Fitch Ratings, la reforma tributaria presentada no es suficiente para recuperar el

grado de inversion de Colombia.
* EI Banco Mundial aprobé un préstamo por US$500 millones a Colombia focalizado hacia la recuperacién economica

del pafs.
* Con la reapertura de diferentes sectores y establecimientos en Bogot3, la ciudad crecié en su PIB en 17,3% en el segundo

trimestre de este afo.
* La OCDE bajo un punto porcentual las perspectivas de crecimiento mundial para 2021 a 5,7%; mientras que para 2022

espera un 4,5%.
* Los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afos cerraron el 24 de septiembre en 1,454% EA, subiendo casi 15 pb en la semana.
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