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TITULO V
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SOLIDARIAS VIGILADAS

CAPITULO |
INDICADORES FINANCIEROS

1. CONSIDERACIONES GENERALES

El modelo de supervisibn basada en riesgos desarrollado por esta Superintendencia,
prospectivo, participativo y efectivo, busca advertir los riesgos a los que se encuentran
expuestas las organizaciones vigiladas en el desarrollo de su objeto social, para lo cual ha
disefiado un esquema de indicadores financieros, con base en los principales riesgos
financieros y en metodologias de alerta temprana, ampliamente conocidas a nivel mundial,
gque permiten evaluar su desempefio financiero y operacional.

El andlisis financiero realizado a partir de los indicadores presentados en el presente
capitulo sera una de las herramientas de esta Superintendencia para aportar, desde su
funcion misional de supervision, al fortalecimiento de las organizaciones solidarias y el
desarrollo sostenible del sector.

Asi mismo, atendiendo a los principios de autonomia, autogestion y autodeterminacion, se
considera que la compilacién de informacioén, interpretacion, comparaciéon y estudio de los
estados financieros de las organizaciones solidarias a través de la aplicacién de indicadores
para diferentes segmentos dentro de la organizacion, les facilitara a los administradores la
toma de decisiones, optimizar el funcionamiento de la organizacién, controlar o mitigar
situaciones de riesgo que expongan su estabilidad y sostenibilidad, de conformidad con la
responsabilidad que les ha sido atribuida en los estatutos y la normatividad aplicable.

Los indicadores que se presentan en el presente capitulo y los que considere implementar
en el futuro, le permitiran a esta Superintendencia adelantar estudios, investigaciones y
llevar estadisticas que permitan el conocimiento de la realidad y el entorno de las
organizaciones de la economia solidaria.

Las organizaciones podran evaluar el desempefio de su gestion por medio de los
indicadores propuestos en el presente capitulo, no obstante, podran desarrollar indicadores
adicionales acordes con su naturaleza, objeto social y mercado objetivo.

2. ALCANCE
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El esquema de indicadores financieros se construyé con base riesgos financieros de
crédito, liquidez y operativo, asi como en la metodologia de evaluacion CAMEL?®, los cuales
evaltan de forma complementaria la situacion financiera de las organizaciones vigiladas.

La evaluacion del riesgo a través de estos indicadores financieros se realizara a las
organizaciones vigiladas en todos los niveles de supervision.

3. INDICADORES DE RIESGO*
3.1. RIESGO DE CREDITO

e Indicador de calidad por riesgo: Mide la relacién entre el saldo de las obligaciones
del total de la cartera, calificadas en categorias B,C,D,E, frente al saldo de cartera bruta
al cierre mensual.

e Indicador de cartera por riesgo en consumo sin libranza: Mide la relacion entre el
saldo de las obligaciones de la cartera de consumo, calificadas en B,C,D,E, cuyo
recaudo es por ventanilla, es decir sin libranza, frente al saldo de cartera bruta al cierre
mensual.

¢ Indicador de cartera por riesgo en consumo con libranza: Mide la relacién entre el
saldo de las obligaciones de la cartera de consumo, calificadas en B,C,D,E, cuyo
recaudo es por descuento de némina, es decir con libranza, frente al saldo de cartera
bruta al cierre mensual.

e Indicador de cartera por riesgo en comercial: Mide la relacion entre el saldo de las
obligaciones de la cartera comercial, calificadas en B,C,D,E, frente al saldo de cartera
bruta al cierre mensual.

e Indicador de cartera por riesgo en microcrédito: Mide la relacion entre el saldo de
las obligaciones de la cartera microcrédito, calificadas en B,C,D,E, frente al saldo de
cartera bruta al cierre mensual.

e Indicador de cartera por riesgo en vivienda: Mide la relacion entre el saldo de las
obligaciones de la cartera vivienda, calificadas en B,C,D,E, frente al saldo de cartera
bruta al cierre mensual.

e Indicador de cartera vencida® en consumo sin libranza: Mide el tamafio de la
cartera vencida por los dias de mora en relacion con el total de la cartera de consumo
cuyo recaudo es por ventanilla, es decir sin libranza.

4 Capital, Activos, Gerencia, Rentabilidad y Liquidez

47 La formulacion de los indicadores se encuentra en el Anexo Técnico - Indicadores Financieros

4 La cartera vencida se refiere a aquellos créditos que se encuentran con dias de mora superiores
a los niveles normales como consecuencia del incumplimiento en el pago.
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Indicador de carteravencida en consumo con libranza: Mide el tamafio de la cartera
vencida por los dias de mora en relacién con el total de la cartera de consumo cuyo
recaudo es por descuento de ndmina, es decir con libranza.

Indicador de cartera vencida en la modalidad comercial: Mide el tamafo de la
cartera vencida por los dias de mora en relacion con el total de la cartera comercial.

Indicador de cartera vencida en la modalidad microcrédito empresarial: Mide el
tamafio de la cartera vencida por los dias de mora en relacion con el total de la cartera
microcreédito.

Indicador de cartera vencida en la modalidad vivienda: Mide el tamafio de la cartera
vencida por los dias de mora en relacién con el total de la cartera vivienda.

Indicador de cobertura de la cartera de consumo en riesgo: Mide el nivel de
proteccion, a través de la constitucion de deterioro general y deterioro individual, que
poseen las organizaciones sobre los créditos de cartera de consumo calificados en
categorias de riesgo B, C, D y E, ante la posible materializacion de pérdida por
incumplimiento en el pago.

Indicador de coberturade la carteracomercial en riesgo: Mide el nivel de proteccion,
a través de la constitucién de deterioro general y deterioro individual, que poseen las
organizaciones sobre los créditos de cartera comercial calificados en categorias de
riesgo B, C, Dy E, ante la posible materializacion de pérdida por incumplimiento en el

pago.

Indicador de cobertura de la cartera microcrédito empresarial en riesgo: Mide el
nivel de proteccion, através de la constitucién de deterioro general y deterioro individual,
que poseen las organizaciones sobre los créditos de cartera microcrédito calificados en
categorias de riesgo B, C, D y E, ante la posible materializacién de pérdida por
incumplimiento en el pago.

Indicador de cobertura de la cartera de vivienda en riesgo: Mide el nivel de
proteccion, a través de la constitucion de deterioro general y deterioro individual, que
poseen las organizaciones sobre los créditos de cartera de vivienda calificados en
categorias de riesgo B, C, D y E, ante la posible materializacion de pérdida por
incumplimiento en el pago.

Indicador de crecimiento cartera brutatotal: Mide la variacion de la cartera bruta total
del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera bruta de consumo sin libranza: Mide la
variacion de la cartera bruta de consumo, cuyo recaudo es por ventanilla, es decir sin
libranza, del periodo actual frente al periodo anterior.
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Indicador de crecimiento de cartera bruta de consumo con libranza: Mide la
variacién de la cartera bruta de consumo, cuyo recaudo es por descuento de némina,
es decir con libranza, del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera bruta comercial: Mide la variacion de la cartera
comercial bruta, del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera bruta microcrédito empresarial: Mide la
variacion de la cartera microcrédito bruta, del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera bruta vivienda: Mide la variacion de la cartera
de vivienda bruta, del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera total por riesgo: Mide la variacién de la cartera
calificada en categorias de riesgo B, C, D y E del periodo actual frente al periodo
anterior.

Indicador de crecimiento de cartera consumo sin libranza por riesgo: Mide la
variacion de la cartera de consumo calificada en categorias B,C,D,E, cuyo recaudo es
por ventanilla, es decir sin libranza, del periodo actual frente al periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera consumo con libranza por riesgo: Mide la
variacion de la cartera de consumo calificada en categorias B,C,D,E, cuyo recaudo es
por descuento de némina, es decir con libranza, del periodo actual frente al periodo
anterior.

Indicador de crecimiento de cartera comercial por riesgo: Mide la variacién de la
cartera comercial calificada en categorias B,C,D,E, del periodo actual frente al periodo
anterior.

Indicador de crecimiento de cartera microcrédito por riesgo: Mide la variacion de
la cartera microcrédito calificada en categorias B,C,D,E, del periodo actual frente al
periodo anterior.

Indicador de crecimiento de cartera de vivienda por riesgo: Mide la variacion de la
cartera de vivienda calificada en categorias B,C,D,E, del periodo actual frente al periodo
anterior.

Indicador de relacién de cartera por riesgo y cartera por mora, de consumo sin
libranza: Mide la brecha de revelacion del riesgo de la cartera de consumo cuyo
recaudo es por ventanilla, es decir sin libranza, mediante la relacién entre la cartera por
riesgo y la cartera por mora.

Indicador de relacion de cartera por riesgo y cartera por mora, de consumo con
libranza: Mide la brecha de revelacion del riesgo de la cartera de consumo cuyo
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recaudo es por descuento de némina, es decir con libranza, mediante la relacion entre
la cartera por riesgo y la cartera por mora.

¢ Indicador de relacion de cartera por riesgo y cartera por mora, de la modalidad
comercial: Mide la brecha de revelacion del riesgo de la cartera comercial, mediante la
relacién entre la cartera por riesgo y la cartera por mora.

e Indicador de relacién de cartera por riesgo y cartera por mora, de la modalidad
microcrédito empresarial: Mide la brecha de revelacion del riesgo de la cartera
microcrédito, mediante la relacion entre la cartera por riesgo y la cartera por mora.

e Indicador derelacion de cartera por riesgo y cartera por mora, de la modalidad de
vivienda: Mide la brecha de revelacion del riesgo de la cartera de vivienda, mediante
la relacion entre la cartera por riesgo y la cartera por mora.

3.2. RIESGO DE LIQUIDEZ

¢ Indicador derelacién entre activos liquidos netos a depdsitos de corto plazo: Mide
la disponibilidad de los Activos Liquidos Netos (ALN) frente a los depésitos a corto plazo.

¢ Indicador derelacion entre labrecha de liquidez y los activos liguidos netos: Mide
la proporcion de la brecha de liquidez de 2 a 3 meses respecto al total de Activos
Liguidos Netos.

e Indicador de concentracién de depdsitos: Mide el nivel de Concentracion de
Asociados con mayor saldo de ahorros en relacion con el total de los Depositos.

e Indicador de concentracion de Cartera: Mide el nivel de Concentracion de Asociados
con mayor saldo de cartera en relacién con el total de cartera de créditos.

3.3. RIESGO OPERATIVO

¢ Indicador de relacién entre el gasto administrativo y los ingresos por venta de
bienes y servicios y recuperaciones: Mide la proporcion del nivel de gastos
administrativos respecto al total de ingresos provenientes de la venta de bienes y
servicios y de recuperaciones.

4. INDICADORES METODOLOGIA DE EVALUACION CAMEL*
4.1. CAPITAL
e Indicador de quebranto patrimonial: La razén de quebranto patrimonial se constituye

en una medida de la valorizacion de los aportes de los asociados. También mide la
capacidad de la cooperativa para generar valor a partir de los aportes, creando por ende

4 La formulacién de los indicadores se encuentra en el Anexo Técnico - Indicadores de Riesgo
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capital institucional. Una situacion de quebranto se da por debajo de 1 y valores por
debajo del 0.7 ya son sefial de alerta para la cooperativa.

o Relacién de solvencia: La relacién de solvencia se define como el valor del patrimonio
técnico dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

¢ Indicador de relacidn entre el capital minimo irreducible y el capital social: Mide la
proporcion del capital minimo no reducible establecido en el estatuto respecto al capital
social de la organizacion.

¢ Indicador de relacién entre el capital institucional y el activo total: Mide el
porcentaje del activo total financiado con capital institucional

4.2. ACTIVO

e Indicador de calidad por riesgo: Mide la relacion entre el saldo de las obligaciones
del total de la cartera, calificadas en categorias B,C,D,E, frente al saldo de cartera bruta
al cierre mensual.

e Indicador de calidad por riesgo con castigos: Mide la relacién entre el saldo de las
obligaciones del total de la cartera, calificadas en categorias B,C,D,E, sumados los
castigos de cartera, frente al saldo de cartera bruta al cierre mensual.

e Indicador de cobertura de la cartera total en riesgo: Mide el nivel de proteccion, a
través de la constitucion de deterioro general y deterioro individual, que poseen las
organizaciones sobre la cartera total, ante la posible materializacién de pérdida por
incumplimiento en el pago.

¢ Activo Productivo: Mide el nivel del activo productivo respecto al total del activo.

¢ Indicador de cobertura individual de la cartera improductiva para la cartera en
riesgo de consumo: Mide el nivel de proteccién, a través de la constitucion de deterioro
individual, que poseen las organizaciones sobre los créditos de cartera total calificados
en categorias de riesgo C, D y E, ante la posible materializacion de pérdida por
incumplimiento en el pago.

4.3. ADMINISTRACION

e Indicador de margen financiero de operaciéon: Corresponde a la capacidad del
negocio de generar recursos en la operacion que desarrolla organizacion.

¢ Indicador de margen operacional: Es la capacidad del negocio de generar recursos
en la operacion descontados los gastos de administracion.
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e Indicador de relacidn entre las obligaciones financieras y el pasivo total: Analiza
la composicion del pasivo, determina el peso de las obligaciones financieras sobre el
total del pasivo.

e Estructura de Balance: Representa el porcentaje de apalancamiento del activo
productivo con otras fuentes de financiacion pasivas, tales como Depdsitos y
Obligaciones Financieras.

4.4. RENTABILIDAD

¢ Indicador de rentabilidad sobre recursos propios- ROE: Mide la relacion entre el
beneficio neto de una organizacion y el monto de sus fondos propios.

¢ Indicador de margen neto: Mide la rentabilidad y eficiencia final de la organizacion.

¢ Indicador de rentabilidad sobre el capital invertido - ROIC: Mide la rentabilidad de
la organizacion sobre el capital invertido.

4.5. LIQUIDEZ

e Indicador de Riesgo de Liquidez: Mide la capacidad de los activos liquidos y los
ingresos esperados de una organizacion, para cubrir las salidas estimadas en un
periodo determinado.

226



