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Las cooperativas de ahorro y crédito y multiactivas e integrales con seccién de ahorro y
crédito, estan permanentemente expuestas al riesgo de tasa de interés, por cuanto reciben
recursos mediante depdsitos y obligaciones financieras, y los colocan en cartera de créditos
e inversiones, obteniendo por ello un margen de intermediacién.

Dichas operaciones, en razén a que se estructuran a diferentes tasas de interés y plazos,
generan que no haya un calce entre las posiciones activas y pasivas.

Asi mismo, el plazo promedio de los depdsitos en nuestras organizaciones es inferior al de
las colocaciones, lo que conlleva a que si las tasas de interés en el mercado varian, las tasas
de interés de los depédsitos se deban repreciar mas rapidamente que las de la cartera de
créditos, originando un riesgo de tasa de interés, por cuanto sus flujos se recuperan en un
mayor plazo, afectando el margen de intermediacion y por lo tanto, la rentabilidad, la solidez
y liquidez de las entidades.

Por lo anterior, esta Superintendencia ha desarrollado un modelo que permite medir y
gestionar el riesgo de tasa de interés, asi como una guia de orientacién, teniendo en cuenta
la metodologia de la brecha entre activos y pasivos sujetos a tasa de interés y considerando
la duracién de cada uno de estos, es decir, el plazo promedio en el que se recupera un
activo o se paga un pasivo.

Dicho modelo y guia se a ponen a disposicion de los destinatarios de la presente Carta
Circular, en nuestra pagina web sin ningun costo, para que la puedan utilizar, y con ello
fortalecer sus herramientas para la medicién de los diferentes riesgos a los que se
encuentran expuestas.
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Es preciso aclarar que esta herramienta se suministra para uso voluntario de las
organizaciones vigiladas y por ahora no sera de obligatorio cumplimiento.

Cordialmente,

IAN CAROL BARLIZA ILLI

Superlntendente

Anexo: Guia para la gestion del riesgo de tasa de interés

Proyect6: Guillermo Rodriguez Esteves

Revisé: Marelvi H. Bernal Nempeque
Carlos Adolfo Rodriguez Navarro
Cristina Sanchez Olaya
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